1

S&D SUCDEN
I

PERSPECTIVES
. 'DU.MARCHE
\,MONDIAL DU

2




T

ST L

SOMMAIR

>

E

At k)
e '

Cours du sucre

Production sucriere mondiale

Bilan sucrier mondial

Sucre et énergie

Le role des fonds

La nouvelle Europe sucriere

Perspectives



COURS DU SUCRE
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31/03/2016 - 09/01/2018 (NYC)

Trois phases
consécutives: hausse,
baisse puis stabilite.
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PRODUCTION SUCRIERE MONDIALE Des productions
favorisees par les

conditions climatiques et
les prix éleves de 2016.

Prévisions de production pour les principaux pays
producteurs de sucre [Mt, campagne nationale]

National cropyear 14/15 15/16 16/17 17/18

CS Brazil 32,0 31,2 35,6 35,7
India 28,3 25,2 20,1 25,3
EU 17,7 13,9 15,8 19,4
Thailand 10,8 9,7 10,0 11,2
China 10,5 8,7 9,3 10,4
us 74 7,9 79 8,0
Pakistan 5,2 5,1 7,0 7,5
Russia 4,4 5,2 6,1 6,3
Mexico 6,0 6,1 6,0 6,0
Central America 5,4 5,0 5,2 5,4
Australia 4,6 4,7 4,8 4,8
NE Brazil 3,6 2,6 3,1 2,8
Total 135,9 125,4 130,9 142,8

Scale: Belowav. Average Above av.
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BILAN SUCRIER MONDIAL La récolte brésilienne
prochaine en faveur de

y z
Bilan mondial production / consommation [MT; Oct/Sept] I ethano"_ i
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SUCRE ET ENERGIE La nouvelle politique
énergetique brésilienne,

trait d’union entre le
sucre et le pétrole.

Evolution des prix du pétrole, des ajustements de Petrobras,
de I'ethanol et du sucre [%; depuis le 10/07/2017]
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LE ROLE DES FONDS Liquidité, accélération et
exageération des

275 ot Nt Long et Short —yE11 350 cts m O uvem en tS .
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LA NOUVELLE EUROPE SUCRIERE

L’Europe reprend une
place centrale dans le
marché mondiale du

» L'Europe liée au prix du sucre et non a la prime de blanc.

* Des exportations couvrant de nombreuses destinations: sucre.
Méditerranée, Moyen Orient, Afrique Sub-Saharienne, Asie...

» Des parts de marchés a reprendre face aux raffineurs, au
Brésil, a la Thailande et a ’Amérique Centrale.

» Une capacité de réaction rapide et le réle du prix des cultures
alternatives.

« Un marché du sucre blanc plus technique avec en paralléle le
réle de la Chine.
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PERSPECTIVES Un marché basé sur
I’ajustement économique

de la production dans
I’attente d’un événement
climatique.

Des fondamentaux marques par des recoltes
importantes en hémisphere nord

* Le Brésil ajusteur du bilan sucrier mondial, mais
sans equivalence a un impact climatique

« Des cours du sucre suspendus a ceux du pétrole?

Un marché du sucre blanc marqué par le retour du
Pakistan, de I'Europe, de la Russie et I'Ukraine
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The statistics charts and any other information given in this market review are collected from
sources believed to be reliable. However the SUCRES & DENREES Group is not liable for ensuring
the accuracy, completeness or timeless of the information which is provided as general
information and for your reference only and should not be relied upon or used as the sole basis
for making significant decisions without consulting primary or more accurate, more
comprehensive sources of information. Any reliance upon the information will be at your own
risk. The analyses and opinions expressed by the SUCRES & DENREES Group and formed out of
the information constitute its own current views and opinions but do not necessarily state or
reflect those of others. Thus, the SUCRES & DENREES Group accepts no liability whatsoever with
regard to these views and opinions, which are personal to the SUCRES & DENREES Group.
Consequently, SUCRES & DENREES Group does not accept any liability for any loss or damage
which may arise directly or indirectly from your use of or reliance upon the Information or upon
the views and opinions of the SUCRES & DENREES Group.
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